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Lastik Giiglendirmede Giiglii Talep ve Karlilik

Lastik glglendirme, insaat gicglendirme ve kompozit teknolojileri alanlarinda, “yasami
glclendirme” misyonuyla Turkiye, Endonezya, Tayland, Brezilya, Amerika olmak Uzere,
4.950’e yakin galisaniyla faaliyet gosteren Kordsa, faaliyet gdsterdigi tim cografyalarda is
surekliligini saglamaya devam etti.

Otomotiv sektoriinde yasanan krizlere ve tedarik zincirindeki problemlere karsilik global bir
oyuncu olmanin avantajini kullanan Kordsa, lastik glglendirmedeki yluksek kapasite kullanim
orani ve etkin maliyet yonetiminin de etkisiyle yilin ilk ¢eyregini glgclu bir sermaye yapisiyla
kapatti. 2022 yilinin ilk geyreginde surdurulebilir blyimesine devam eden Kordsa, dnceki yila
gOre operasyonel karlihgini %55.7; net karini ise %77.6 arttirdi. 34.8 milyon USD’ye ulasan
net karinin yani sira, stratejik yatirrmlar ve inovasyon c¢alismalarinin basarili ciktilar ile
operasyonel verimliligini de yiikseltti ve FAVOK 56.6 milyon USD’ye ulasti.

Kordsa, gectigimiz yillarda kompozit teknolojileri alaninda ABD’de gergeklestirdigi 4 sirket satin
almasinin ardindan, italyan Microtex Composites S.r.l. firmasinin ¢odunluk hisselerine
blnyesine katacak anlasmaya imza atti. Avrupa dogrudan yabanci yatirimlar onayinin
alinmasi igin gerekli olan kapanis kosullarinin gergeklesmesine badli olarak, sz konusu satin
almanin 2022 yilinin ikinci geyreginde sonuglandiriimasi beklenmektedir. Microtex Composites
S.r.l. firmasinin katihmi ile Kordsa, musteri portfdyiine slper liks otomotiv ve motor sporlari
musterilerini de dahil etti ve Avrupa ayak izini genigleterek musterilerine hizli hizmet verecegi
bir Us kazandi.

2022 yilinin ilk geyreginde gosterilen buyumeden memnuniyetini dile getiren Kordsa CEQO’su
ibrahim Ozgiir Yildirm, finansal sonuglari degerlendirerek Kordsa'nin hedeflerinden bahsetti:
“Yihin ilk geyreginde gdsterdigimiz glgllu operasyonel performansi yilin sonuna kadar devam
ettirmeyi hedefliyoruz. Tedarik¢i konumunu 4 kita ve 5 farkli tlkede yapilandiran kiresel bir
sirket olarak Covid-19 ddéneminde yasanan zorluklarin Ustesinden gelmek igin
calisiyoruz. Global ayak izimiz sayesinde yarattigimiz alternatif tedarik zinciri rotalari ile dinya
pazarinda, 6zellikle mobilitede yasanan talep artisini karsiliyoruz. Sundugumuz ¢dézimlerle
pandemi donemi sirasinda ve sonrasinda isin surekliligini saglamay! basardik. Konsolide
ciromuzun %95'ini yurt digi pazarlardan ve ihracattan elde ediyoruz. ileri malzeme teknolojileri
sirketi olarak, gelecek glnlerde gli¢lendirme yolculugumuza Avrupa’ya yelken acarak devam
ediyoruz. Faaliyet gdsterdigimiz cografyalarda ekonomik deger yaratiyor ve dogal kaynaklari
sorumlu kullanarak surdurulebilir bir gelecek icin ¢alisiyoruz."



KORDGOD

FINANSAL GELISMELER

2022 yilinin ilk ceyreginde bir onceki yihin ayni donemine goére satis gelirleri %46
artarak 299 milyar USD (4.2 milyar TL) olarak gergeklesti. Lastik gugclendirme
segmentindeki yuksek talep ile birlikte, hammadde fiyatlarindaki artiglarin satis
fiyatlarina yansimasinin olumlu etkisi cironun buyume hizinda énemli bir faktor olarak
one cikti. Ayni dénem igerisinde kompozit segmentinden elde edilen gelirler 2021
yihinin ilk ¢ceyredine goére %22 artarak 24 milyon USD’ye, ingsaat segmentinden elde
edilen gelirler ise %36 artarak 2.1 milyon USD’ye ylkseldi.

2021 yihnin ilk ceyregine gére FAVOK bliyimesinde, lastik gliglendirme sektdriindeki
guclu talep, ylksek kapasite kullanim orani ve etkin maliyet yonetimiile %56’ya ulasildi.
2022 yil ilk geyrek FAVOK marji ise %18.9 olarak gerceklesti. Ceyrek bazindaki
FAVOK rakami da geyrek bazinda tarihsel olarak en yiiksek rakam olan 56.6 milyon
USD (788 milyon TL) olarak gergeklesti.

35 milyon USD (484 milyon TL) olarak gerceklesen net kar, ceyrek bazinda en ylksek
gerceklesen net kar rakami oldu. ilgili dénemde net kar marji da %11.6 olarak
gerceklesti.

2022 yilinin ilk ¢ceyreginde makine ve Urln surdirdlebirliligine yonelik olarak 5 milyon
USD (70 milyon TL) tutarinda yatirim gergeklestirdi.

Artan hammadde fiyatlari nedeniyle olusan isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte
finansal borglar 332 milyon USD olarak gergeklesti. Buna karsilik karlihktaki gelisim ile
birlikte Net bor¢g/FAVOK orani ise 2,0x seviyesine geriledi. Bu oran, 2021 yil sonunda
2,2x idi.

IS KOLLARINDAKI GELISMELER

Lastik Guglendirme:

o 2021 yihinda da giglu sekilde devam eden toparlanma 2022 yilinda da gugcli
talep olarak devam etmektedir. 2022 yilinin ilk geyredi bazinda gegen senenin
baz etkisi nedeniyle hacimsel blyime orani %4.4 seviyesindedir.

o Tum bolgelerdeki satis hacimleri 2021 yilindaki tUm ceyrek rakamlarinin
Uzerindedir.

o EMEA bdlgesindeki ylksek talep satis hacmindeki blylimeyi dnemli dlglide
desteklerken diger bolgelerdeki talep de genel buylimeyi hizlandirdi.

o 2022 yihnin ikinci ¢ceyreginde global risk duzeyinin artmasi ile birlikte artan
petrol fiyatlarit PET HMLS hammadde fiyatlarini arttirdi. NY66 hammaddesi ise
2021 yilinin ikinci yarisinda 6nemli artiglar yasadigi icin 2022 yili ilk ceyregini
duragan gecirdi. Etkin maliyet yonetimi ve fiyatlama politikasi ile birlikte
surdurulebilir kar marji korundu.

o Navlun giderlerindeki artiglar, sektordeki tUm oyuncular i¢in 6nemli bir risk
unsuru haline geldi.

Kompozit Glglendirme:

o Covid-19 sonrasi sektérdeki toparlanmanin baslamamis olmasi nedeniyle
segmentin 2022 yili ilk ¢ceyrek cirosu 24 milyon USD olarak gerceklesti. 2021
yilinda bu rakam 20 milyon USD idi. ilk ceyrek bazinda gegen senenin ayni
dénemine gore buyime orani %21 olarak gergeklesti.

insaat Gliglendirme:

o Yurtici talebin artmasi ve ihracat galismalarina da agirlik verilmesiyle birlikte
2021 yihinin ilk ¢geyregine gore ciro yaklasik %36 artarak 2.1 milyon USD olarak
gergeklesti.



FINANSAL SONUCLAR

]
N oz | 192 | A N 1on | 102 | A |
Hasilat 1,514 4,160 174.8% 205 299 45.5%
Briit Kar 352 1,035 194.0% 48 74 55.7%
Briit Kar Mariji (%) 23.2% 24.9% 2 pts' 23.2% 24.9% 2 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.2% 9.1% 1 pts' 10.2% 9.1% 1 pts'
Esas Faaliyet Kari 233 631 171.5% 32 45 43.8%
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 15.4% 15.2% 0 pts' 15.4% 15.2% 0 pts'
FAVOK* 268 788 193.9% 36 57 55.7%
FAVOK* Marji (%) 17.7% 18.9% 1 pts' 17.7% 18.9% 1 pts'
Net Kar 144 484 235.2% 20 35 77.6%
Efektif Vergi Orani (%) 18.5% 23.3% 4 pts' 18.5% 23.3% 4 pts'
Net Kar Mariji (%) 9.5% 11.6% 2 pts' 9.5% 11.6% 2 pts'

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorusler Kordsa Teknik Tekstil A.$. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruslerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda acgik veya zimni hi¢bir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirnmci iligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



